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Instructions: TLD Applicant – Financial Projections 
 
The application process requires the applicant to submit two cash basis Financial Projections. 
 
The first projection (Template 1) should show the Financial Projections associated with the Most Likely 
scenario expected. This projection should include the forecasted registration volume, registration fee, 
and all costs and capital expenditures expected during the start‐up period and during the first three 
years of operations. Template 1 relates to Question 46 (Projections Template) in the application. 
 
We also ask that applicants show as a separate projection (Template 2) the Financial Projections 
associated with a realistic Worst Case scenario. Template 2 relates to Question 49 (Contingency 
Planning) in the application. 
 
For each Projection prepared, please include Comments and Notes on the bottom of the projection (in 
the area provided) to provide those reviewing these projections with information regarding: 
 

1. Assumptions used, significant variances in Operating Cash Flows and Capital Expenditures from 
year‐to‐year; 

2. How you plan to fund operations; 
3. Contingency planning 

 
As you complete Template 1 and Template 2, please reference data points and/or formulas used in your 
calculations (where appropriate). 
 

Section I – Projected Cash inflows and outflows 
 
Projected Cash Inflows 
 
Lines A and B. Provide the number of forecasted registrations and the registration fee for years 1, 2, and 
3. Leave the Start‐up column blank. The start‐up period is for cash costs and capital expenditures only; 
there should be no cash projections input to this column.  
 
Line C. Multiply lines A and B to arrive at the Registration Cash Inflow for line C. 
 
Line D. Provide projected cash inflows from any other revenue source for years 1, 2, and 3. For any 
figures provided on line D, please disclose the source in the Comments/Notes box of Section I.  Note, do 
not include funding in Line D as that is covered in Section VI.  
 
Line E. Add lines C and D to arrive at the total cash inflow. 
 
Projected Operating Cash Outflows 
 
Start up costs ‐ For all line items (F thru L) Please describe the total period of time this start‐up cost is 
expected to cover in the Comments/Notes box. 
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Line F. Provide the projected labor costs for marketing, customer support, and technical support for 
start‐up, year 1, year 2, and year 3.  Note, other labor costs should be put in line L (Other Costs) and 
specify the type of labor and associated projected costs in the Comments/Notes box of this section. 
 
Line G. Marketing Costs represent the amount spent on advertising, promotions, and other marketing 
activities. This amount should not include labor costs included in Marketing Labor (line F).   
 
Lines H through K. Provide projected costs for facilities, G&A, interests and taxes, and Outsourcing for 
start‐up as well as for years 1, 2, and 3. Be sure to list the type of activities that are being outsourced. 
You may combine certain activities from the same provider as long as an appropriate description of the 
services being combined is listed in the Comments/Notes box.  
 
Line L. Provide any other projected operating costs for start‐up, year 1, year 2, year 3.  Be sure to specify 
the type of cost in the Comments/Notes box. 
 
Line M. Add lines F through L to arrive at the total costs for line M. 
 
Line N. Subtract line E from line M to arrive at the projected net operation number for line N. 
 

Section IIa – Breakout of Fixed and Variable Operating Cash Outflows 
 
Line A. Provide the projected variable operating cash outflows including labor and other costs that are 
not fixed in nature.  Variable operating cash outflows are expenditures that fluctuate in relationship with 
increases or decreases in production or level of operations. 
 
Line B. Provide the projected fixed operating cash outflows.  Fixed operating cash outflows are 
expenditures that do not generally fluctuate in relationship with increases or decreases in production or 
level of operations. Such costs are generally necessary to be incurred in order to operate the base line 
operations of the organization or are expected to be incurred based on contractual commitments. 
 
Line C – Add lines A and B to arrive at total Fixed and Variable Operating Cash Outflows for line C.  This 
must equal Total Operating Cash Outflows from Section I, Line M. 
 

Section IIb – Breakout of Critical Registry Function Operating Cash Outflows 
Lines A – E.  Provide the projected cash outflows for the five critical registry functions.  If these functions 
are outsourced, the component of the outsourcing fee representing these functions must be separately 
identified and provided.  The projected cash outflow for these functions will form the basis of the 3‐year 
reserve required in Question 50 of the application. 
 
Line F. If there are other critical registry functions based on the applicant’s registry business model then 
the projected cash outflow for this function must be provided with a description added to the 
Comment/Notes box.  
 
Line G. Add lines A through F to arrive at the Total Critical Registry Function Cash Outflows. 
 
Line H – Equals the cash outflows for the critical registry functions projected over 3 years (Columns H, I, 
and J) 
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Section III – Projected Capital Expenditures 
 
Lines A through C. Provide projected hardware, software, and furniture & equipment capital 
expenditures for start‐up as well as for years 1, 2, and 3. Please describe the total period of time the 
start‐up cost is expected to cover in the Comments/Notes box. 
 
Line D. Provide any projected capital expenditures as a result of outsourcing.  This should be included 
for start‐up and years 1, 2, and 3. Specify the type of expenditure and describe the total period of time 
the start‐up cost is expected to cover in the Comments/Notes box of Section III. 
 
Line E – Please describe “other” capital expenditures in the Comments/Notes box. 
 
Line F. Add lines A through E to arrive at the Total Capital Expenditures. 
 

Section IV – Projected Assets & Liabilities 
 
Lines A through C. Provide projected cash, account receivables, and other current assets for start‐up as 
well as for years 1, 2, and 3. For Other Current Assets, specify the type of asset and describe the total 
period of time the start‐up cost is expected to cover in the Comments/Notes box. 
 
Line D. Add lines A, B, C to arrive at the Total Current Assets. 
 
Lines E through G. Provide projected accounts payable, short‐term debt, and other current liabilities for 
start‐up as well as for years 1, 2, and 3. For Other Current Liabilities, specify the type of liability and 
describe the total period of time the start‐up up cost is expected to cover in the Comments/Notes box. 
 
Line H. Ad lines E through G to arrive at the total current liabilities. 
 
Lines I through K. Provide the projected fixed assets (PP&E), the 3‐year reserve, and long‐term assets for 
start‐up as well as for years 1, 2, and 3. Please describe the total period of time the start‐up cost is 
expected to cover in the Comments/Notes box. 
 
Line L. Ad lines I through K to arrive at the total long‐term assets. 
 
Line M. Provide the projected long‐term debt for start‐up as well as for years 1, 2, and 3. Please describe 
the total period of time the start‐up cost is expected to cover in the Comments/Notes box 
 
 

Section V – Projected Cash Flow 

 
Cash flow is driven by Projected Net Operations (Section I), Projected Capital Expenditures (Section III), 
and Projected Assets & Liabilities (Section IV). 
 
 
Line A. Provide the projected net operating cash flows for start‐up as well as for years 1, 2, and 3. Please 
describe the total period of time the start‐up cost is expected to cover in the Comments/Notes box. 
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Line B. Provide the projected capital expenditures for start‐up as well as for years 1, 2, and 3. Please 
describe the total period of time the start‐up cost is expected to cover in the Comments/Notes box of 
Section V. 
 
Lines C through F. Provide the projected change in non‐cash current assets, total current liabilities, debt 
adjustments, and other adjustments for start‐up as well as for years 1, 2, and 3. Please describe the total 
period of time the start‐up cost is expected to cover in the Comments/Notes box. 
 
Line G. Add lines A through F to arrive at the projected net cash flow for line H.  
 

Section VI – Sources of Funds 
 
Lines A & B. Provide projected funds from debt and equity at start‐up. Describe the sources of debt and 
equity funding as well as the total period of time the start‐up is expected to cover in the 
Comments/Notes box. Please also provide evidence the funding (e.g., letter of commitment). 
 
Line C. Add lines A and B to arrive at the total sources of funds for line C. 
 
 

General Comments – Regarding Assumptions Used, Significant Variances 
Between Years, etc.  
 
Provide explanations for any significant variances between years (or expected in years beyond the 
timeframe of the template) in any category of costing or funding. 
 

General Comments – Regarding how the Applicant Plans to Fund Operations 
 
Provide general comments explaining how you will fund operations. Funding should be explained in 
detail in response to question 48. 
 

General Comments – Regarding Contingencies 
 
Provide general comments to describe your contingency planning. Contingency planning should be 
explained in detail in response to question 49. 
 
 
 


